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KpeaunTu koje je Cpbuja yaena H1cy paumoHanHo kopuwheHn kako To Teopuja cyrepuwe. a
jecy, cBe 6u nyuano og npuBpeaHe akTUBHOCTK, 3anocneHocT bu Byjana, a He 6u onagana m3
rogvHe y roguHy. Tewko je objacHUTK Kyaa cy OTuw e AeceTuHe MUnvjapan aonapa y3etux
KpeauTta Kao 1 npuxoau o4 npojaje opXxasHe UMOBUHE

Y Cpbuju ce, kopak no kopak, yobnmyasa opurmHaaHN TEOPMjCKN KOHLIENT BE3aH 3a
YHUBEpP3anHu Npobnem oyxHn4kux kpmnsa. JonpmHoc nomahnx ekOHOMUCTa CBETCKO]
€KOHOMCKOj Mucnu 6u ce morao HassaTu ,6eorpaacka MHTepnpeTtauunja” npobnema
3apy>xeHocTu. 1o oBOM Tymayerby, Npobnem CnosbHOr ayra Huje y Herosoj BUCKMHW, Beh npe
cBeray Oy>XHUYKOj CTPYKTYpMU.

Lly>XHnUKM ce Tako gene y ABe rpyne —y NpBoj rpynu cy npuspena, 6aHke n rpahaHu, nakne
NpUBaTHM CEKTOP, Ynje 3aayXuBarse Hehe CTBOPUTU OyXHUYKK npobneM. MpuBaTHM cekTop
3Ha wWTa paau, paumMoHanHo ce 3agyXxyje u Myapo TPOWW HOBaL, Ha CBOjy KOPUCT 1 NON3y
nomahe ekoHommje. [y>xHu4km npobnem HacTaje kaaa ce 3aayXyje HepaunoHanHn ayXHUK —
ApXxasa.

Y OBOM KOHTEKCTY, rpabaHuH Koju je y3eo Kew kpeauT ga 6u Kynuo geumn natuke n MobunHm
TenedgoH, a 3aTUM 1X NOCNao Ha netoeame y Typcky, 3Ha wrta paan. C apyre ctpaHe,
Lp>XaBa koja bu ysena KpeauT na Hanpasmna nyT uam nonpasuna npyry, BEPOBATHO He 3Ha.
Kako je nBe TpehuHe cnosmsHor gyra Cpbuje Be3aHO 3a NpMBaTHU CEKTOP 1 Myape LyXHUKE,
Hema MecTa cTpaxy, 6e3 063mpa Ha yKynHy BUCUHY Ayra.

3a nocneamnx roavHy naHa, necomumt bunaHca Tekyher padyHa Kojum cy obyxsaheHu cau
HeKpeauTHN OeBU3HN TOKOBW, noBehaH je 3a 70 oacTto. [1eBn3Hu O4NMBY Cy Tako npemMawmnm
LeBN3He Npunvee no CBUM oCcHoBama (yk/by4dyjyhu 1 no3Hake emurpaHara) 3a rotoso net
MUnvjapav gonapa. Y uctom nepuony, edonumT TproBuHckor 6mnaHca, HajpaxHuje
KoMmnoHeHTe BunaHca Tekyher padyHa, nosehaH je 3a 44 npoueHTta. CBakora meceua Cpbuja
yBe3e 0KO Mununjapay nonapa pobe v ycnyra Buwe Hero Wwro n3sese.

OBK HeraTMBHU TOKOBK Ce peddnekTyjy Ha cnomsHu ayr Cpbuje Koju je y nocnenrmnx roguHy
naHa nosehaH 3a oko 42 o4cTO, 1 cafa je oko 30 munujapau gonapa. ,KnacnyHa” ekoHomuja
6v y 0BMM KpeTarbuMa Hawna MHOro pasnora 3a necMmmaam, na v naHuky. Y cknamy ca
,0e0rpaackom nHTepnpeTaumjomM”, pasnora 3a 6pury yrnaBHOM Hema.

,beorpancka nHrepnperaumja”’ no4ynmsa Ha HEyHUWTMBOM ONTUMU3MY HEHUX NPOMOTOPA U
HecanoM1BOj BEPU y paumMoHanHOCT NpuBaTHOr cektopa u TpxuwTa. OBakas npuctyn rpybo n
TBPOOr1aBO UrHOpWLLE UCKYCTBA BENNKUX KPW3a Nocneirunx geueHuvja.

Benuke ekoHOMCKe Kpu3e Koje Cy NpoTyTHeane NpoTeKNuxX roguHa HacTtajane cy Hajyewhe y
npuBaTHOM CekTopy. AKO ce nsysamy nuckyctsa ApreHtuHe n Pycuje, octane kpuse umajy Mano
BE3e ca 3alyXuBareM apxase. AKTyenHa Kpuaa Ha TpXuUwTy xunotekapHux kpeanta 'y CAL
je pesynTart HeOAroBOPHOCTM NpPUBATHOTN cekTopa — 6aHaka u rpahaHa oyXHuka.

3a Cpbujy, anu n TpaH3nLMOHEe 3EM/bE YOMwWTe, CBAKako je Hajnoy4YHuje 1 HajpaxHuje
NCKYCTBO BENNKE EKOHOMCKE Kpr3e Koja je Tewko noroguna jyronctoyHy Asuvjy 1997. n 1998.
roguHe. /1 oBa kpu3a je Be3aHa 3a 3aflyXuBar-€e NpuBaTHOr cektopa.

MNpeLereHn Kypc NokanHux asunjcknx BanyTta AOBEO je A0 OrpoMHor gedpmumTta bunaHca
Tekyhux nnahawa. Y3 10, npuBpena n rpahaHu cy ce 3afyXxmsann y CTpaHoj BanyTun Ha
nokanHoM TpxuwTy. Bucoke gomahe kamate cy cTumynucane npuame ceux obnvka kanutana,
MNOroTOBO WnekynaTnsHor. eduumTt ce HEKO BpeMe MOrao (ouHaHcupaTu UHO 3a4yXUBaHEM,
TUM Mpe WTO Cy eKOHOoMMje ¥ pernoHy bune y ekcnaHamju. OHOr TpeHyTka kafa Cy noBepuoum
npoueHnnun 4a je puHaHCHjCKN PU3NK KOME Cy U3N0XEHW NPeBEeNVK, NPUIMB KpeauTa je
npecTao, a kanuTtasn je Harno no4eo Aa Hanywra 3em/by. OrpomaH oonme Oesn3a LOBEO je 00
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BEMUKOr Naja BpeoHOCTM NOoKanHUX Banyta. TPOLWKOBK CepBMUCParba MHOCTPaHUX kKpeanta
ncKasaHu y nokanHUM Banytama CTpaxoBuTO CYy Hapacnu, HeNMMKBUOHOCT je noctana
CBEOMNwTa, 1 0TNOYEO je NpoLec naH4aHux baHkpoTa.

CBU K/by4HU €NEMEHTUN BENMKE a3unjcke Kpmae aaHac cy npucytHu y Cpbuju n He cMejy ce
nrHopucatu. Cpbuja cnaga y mary rpyny TpaH3ULMOHNX 3eMarba Koje HUCY Hayunne BaxHy
asujcky nekuujy.

EkoHOMCKe Kpuse y opxasama y pasBojy no npasuny HacTajy Kao nocnennua KOHTUHynpaHor
necouunta nnatHor bmnaHca n pacTa CrnosbHe 3a4yXeHOCTU. Y TakBoM ambujeHTy, cynbrHa
LpXaBe je y pykama MHOCTPaHNX Kpeamtopa U BUCU O KOHLY HUXOBE CAPEMHOCTU Aa
(cTMMynucaHu BUCOKMM kamatama) 06e36ehyjy npunme KpeamTa Ha Koju ce eKoHoMuja
HaBukna. Kaga ce na 6uno kor pasnora, EKOHOMCKOr Uv NOANTUYKOT, MPUANB KpeanTta
ycnopwv unu 3aycTasu, n3buja kpmaa kKoja ce y NpBOM Kopaky MaHU@ecTyje Kao
nnatHobunaHcHa 1 BanyTHa. CMarseH KpeanTHU NpUAne 1 Harno nosehaH ognune kanutana
[0BOAe 00 NPEKOMEPHOr N HEKOHTPOIMCAHOr Naja BpefHoCcTu gomahe BanyTe Koju ce Buwe
He MOXe 3ayCTaBUTV UHTEPBEHLMjOM LeHTpanHe 6aHke. Oamax noTom, BanyTHa kpuaa
npepacTtay oyxHuyky. CTpagnajy cBu, na v OHW OyXHULW KOjU CY KpeauTe KOpucTunm
paunoHanHo. Y kpusama oBe BPCTe, CaBpLEHO je CBejeHO KakBa je Oy>XHu4ka CTpyKTypa u
[a N BYIWLe Oyryje NpuBaTHM CEKTOp Unn apxasa.

,beorpancka nHrepnperaumja” naje noncTvuaj HeoAroBOPHOM UrHopucaky geduumrta
nnaTtHor 6unaHca n 3agyxeHocTtu. Kpeantu koje je Cpbuja yaena HUCY paumoHanHo
KopuwheHn Kako To Teopuja cyrepuwe. [a jecy, cBe 61 nyuano o npuBpeaHe akTUBHOCTM,
3anocneHocT bu byjana, a He 6bu onapana U3 roguHe y roguHy. Tewko je objacHNTK Kya cy
oTuwWwne geceTnHe Munvjapamn gonapa y3etux Kpegurta kao 1 npuxoan o4 npojaje gpxasHe
nmoBuHe. Cpbuja je 3eMrba nponane MHPPaCTPYKType, TParmyHO HUCKE 3anoCNeHOCTH,
NpekoMepHe NoTpolWHe, pacTyhe 3adyXxeHocTn rpahaHa n ctpaxosuTte emurpaumje. Onaka
nakunpoBska KOjy Hyau Oeo Cpricke eKOHOMCKEe MUC/M je nowa ycnyra ApywTBy v
KoMnpomuTauuja CTpyke.

JOMHAHCWCKM KOHCYNTaHT
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