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yﬁnSon nonoeuHu pebpyapa 2011. roauHe Bnapa Penybnunke Cpbuije je ynytuna HapoaHoj
ckynwTuHu MNpeanor 3akoHa o notephusary Crnopasyma o kpeanty namehy Esponcke yHuje un
Penybnuke Cpbuje n HaponHe 6arHke Cpbuje (Cnopasym o EY kpeanty). HaponHa ckynwtmnHa
he Cnopasym o EY kpeaonty pasmatpartu y npsoj nonosmHu mapta 2001. roomHe (kpeaount mma
BpenHocT oA 200 mununoHa espa). Y ysooHuM genosuma Cnopasyma o EY kpeanty ce HaBoam
na EY npencrasma Esponcka komucuja (EK), a Penybnunky Cpbujy MuHucTap comHaHcuja,
notnpecenHuk Bnane u rysepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje (HBEC). Y npeambynu ce HaBoam u
na je Ha 3axTeB Cpbuje CaseT EY npyxwuo "mMakpoduHacumjcky nomoh" Beorpaay, y cknany ca
"“'nocrojehum nporpamom MehyHaponHor moHeTapHor ¢gpoHAa" (ucnnarta je yCnoBbeHa
NO3UTUBHMM MULLTBLEHEM O UMMNEMEHTAUNjU CTeHA-0aj apaHxMaHa). CaseT EY je 3aTum
osnactuo EK na "poroBopu eKoHOMCKe yCNnoBe y Be3n ca KpeauTtom' '(y cknagy ca
MemopaHayMoM o padymeBarby notnucanum namehy EK, Cpbuje n HBEC opn 5. jyna 2010).
TauHunje EK "y ume EY" Moxe ga nokpeHe "emucuje obBesHuua nnm 6uno Koje apyre
oarosapajyhe domHaHcujcke TpaHcakumje' 'y BUCUMHM rnaBHuUe kpeauTa. Jakne, EK HabaBmba
cpencTBa Ha (OMHAHCKJCKOM TPXULWTY U 3aTUM NoA Kamartama u y3 Hannarty nposusuje
npocnehyje Penybnuun Cpbuju.

JlncoBuk ce 3anaxe 3a Npofaajy HajycnewHunjer Cpnckor jaBHor npenyseha n ycmepasare
napa of Npofaje ka MHOCTpaHnM nosepuouumMa. TayHuje, OH OTBOPEHO u3jasrbyje na ou
npopaja "Tenekoma" HABOOHO "NoOMorna aa ce cmamu jaBHu oyr'.

Nnu, kao wTo je Beh HaBeaeHo, aa 6u Penybnuka Cpbuja nobuna Taj kpeamt, mopa aa
ncnywaa 3axteBe MM®. Te 3axTeBe HenpecTaHo nsHoce wed mmucnje MM® 3a Cpbujy
Anb6epT Jerep n npeactasHnk MM® y beorpany borpaH Jlucosuk. Ha npumep, Jlncosumk ce
3anaxe 3a nNpogajy HajycnewHujer cprnckor jaBHor npenyseha n ycmMepasame napa og
npofaje ka MHOCTpaHUM nosepuoumma. TayHuje, OH OTBOPEHO M3jaB/byje aa by npoaaja
"Tenekoma" HaBOAHO "Momorna ga ce cmaru jasHu gyr". [1] Takohe, J/lucosuk je n npoTus
HaBOJHO "HeonpasaaHnx ycTynaka cuHamkatuma" (Mnv npoTue nosehara rnnara npocBeTHUM
pafHuuMumMMa y TPeHyTKY Kaga nHgnaumja ca oko 10% obesBpehyje HuxoBe npuxoae).
JNlncoBuk je 0OTBOPEHO 1 Ha CTpaHu 3ananHux 6aHaka y Cpbwuju jep noapxaea nosehame
pedgepeTHe kamaTHe cTtone of ctpaHe HBEC nako he TakBa Mepa LOBECTU [0 jOlW CKYMN/bUX
kamata. MNpeactaBHk MM®-a jaBHO kpuTUKyje Penybnuky Cpbujy 3aTo WTO OHA HABOAHO
crnopo "pecTtykTyupa (pacnponaje) senvka jasHa npegyseha.

2]

CnuyHo ToMe, HeroB konera Anbept Jerep noapxasa HajaB/beHO MOCKYM/LEHE CTPYje 04
13,5 % 1 ybehyje cpncky jaBHOCT y TBPAHY MO KOjoj he To Nockyn/bere "NpruBpPeEMEHO 1 Mano"
yTnuatn Ha nidonaumjy. lakne ,to cy ocHoBHM ycnosu MM®-a koju y npakcu npaTte HaBoLHY
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MakopekoHoMcKy nomoh EY.

Takohe, y ynaHy 1 Cnopasyma o EY kpenmnTy ce HaBoau na ce oH ogobpasa y ABa gena rno
100 MununoHa espa. 3aTuM ce y YynaHy 2 uctuye ga je pok gocrneha kpeaurta 8 rognHa. Mnak, y
ynaHy 3 Cnopasyma o EY kpeauty ce HaBoam na EK moxe na otkaxe "uenvHy kpeauta" 3bor
"BaHpPeOHNX OKOMHOCTU" Ha TpXuwTuma kanutana. Minak, Penybnuka Cpbuja Hema npaBo Ha
"HnkakBo obewTehere" ako ce To poecn. Takohe, 3 ynaHa 4 je jacHo ga EK 3apabyje kao
nocpenHvk Ha padyH Penybnuke Cpbuje u keHnx rpahaHa jep nma npaso Ha "ykynaH M3HOC
NpoBU3Nje 1 TPOLKOBAa Be3aHNX 3a OAHOCHY oMHACK|CKY TpaHcakuujy, Kao 1 3a npunpemy u
n3BpleHe huHacujcke TpaHcakumje". M3 unaHa 4 je jacHo n na Hemauka byHpoec 6aHka
3apahyje Ha TpaHcakumjama jep ce cpeacTsa npeHoce Ha padyyH HEC y ®paHkypTy. ¥ ynaHy
4 Cnopasyma o EY kpeauty ce HaBoau na je Penybnuka Cpbvja oyxHa na npubasu u
MULW/bEHE MUHUCTPA NpaBae v "He3aBuCcHe agBokaTcke pupme Koja je npuxsatbmea” 3a EK.
MNpaBHO MUWbLEHE je NoTpebHOo aa 6u ce Penybnnka Cpbuja nopatHo obasesana "aa he
ncrnywaBaTtu cBoje obasese".

Ca gpyre cTpaHe, EK Hema obaBesy 4ak HM oa HaBene uMeHa baHaka o kojux he yammatu
nape. Takohe, y ynaHy 6 ce HaBoan n ga he EK gopatHo ycnosmsasatu kpeaut "Ha 6asm
Hanasa CBoje NpoBepe aa je ekoHomcka nonntuka" Penybnnke Cpbuje y cknany ca
"yTBpheHum ycnosmma". CnmyHo ToMe, y YnaHy 5, Penybnuka Cpbuja ce obaseayje "na Hehe
3axTeBaTy penporpamMuparse kpeamTta nnm bmuno kakBo ocnobaharse gyray nornepy
kpeamta". Penybnuka Cpbuja npuaHaje y uctom ynary ga EK" uma ncro 3akoHcko npaso,
UMYHUTETE 1 NMPUBUNErnje Kao WTOo TO nMajy mehyHapoaHe puHacujcke HCTuTyumje" (mnm
MM®).

MocebHo je ckaHpanosHo wTto Cnopasym o EY kpeanty He cappXu NpeunsHy BUCUHY KamaTHe
ctone. TayHuje, y 4naHy 6 ce Hasoaun na Penybnuka Cpbuja "nnaha kamaTHy ctony" y cknagy
ca nucmeHunm obasewTerseM EK. Takohe, EK Moxe na npepnoxum (hakTUYkm HameTHe)
Penybnuun Cpbujm "HoBE MakcuManHe kamatHe CTone y cknaay ca NpeTexHUM TPXUWHUM
ycnoBsuma y natom TpeHyTky". Takohe, npema ynaHy 8, EK nma obasesy ga camo 15 naHa
paHuje npe ncnnate kpeonta obaesecTn Penybnunky Cpbujy o "kamaTHOj CTONMU 1 KaMaTHOM
nepuoay"! akne, He 3Ha ce BUCUHA KamarTe.

Y ynaHy 6 ce npensuha n nnahare 3aTe3He Kamarte. 3aTe3Ha kamara ce ogpehyje Ha ABa
HaumHa. nn y BucnHm roanwrer EURIBOR-a nnyc aga 04cTo, nnn y BUCMHK KaMmarte Koja je
norosopeHa (HameTHyTa) namehy EK n Penybnnke Cpbuje (Takohe nnyc asa oacto). ¥ ToMm
KOHTeKCTy, Tpeba noacetutun aa roguwmun EURIBOR TpeHyTHO n3Hock oko 1,9% anu n na je
He Tako gasHo, 2008. roguHe, N3HOCMO OKO 5 %! Takohe, y 4naHy 6 ce jacHO HaBoau 1 aa je
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Penybnuka Cpbuja oyxHa ga nnatu He caMo 3aTe3Hy kamaty Beh 1 " cBe TPOoLWKoBe U
nspaTke".

Y ToM nuxeBapckoMm KoHTekcTy, EK ce nonyoTBopeHo NpoTnBmM 1 NnpeBpeMeHoj ncnnatu
KpeouTa jep y 4naHy 7 ce HaBoau na "sajMogasau Hehe ykrbyumBaTtu Knasyny o npeBpeMeHo;]
oTnnaTn y ycnoee n ogpebe... 0CUM ako 3ajMonprmal, u3pnyunto 1o 3axtesa". Minak, Behy
ynaHy 9 ce HaBoau na Penybnnka Cpbuja oyxHa oa HafoKHaLu CBe TPOLWKOBE, M3naTke,
npoBuauje 1 rybutak kamate nNpeTpn/bere ycnen npeBpemeHe otnnare”.

Takobe, y ynaHy 8 Cnopasyma o EY kpennty ce HaBoaun na Penybnuka Cpbuja nnaha cee
afMVHUCTpATMBHE W Apyre Takce, nopese n nparehe TpowkoBe Kao 1 "CBe TPOLWKOBE U
nspartke" koje je "npetpnena” EK y "Be3n ca npunpemama n n3spleHem ucnnarte KpeamTa,
Kao n "6uno koje opyre Tpowkose". TayHuje, Cpbuja Mopa ga nnatu Tpowkose 3a "gobujarbe
NpaBHUX MULWLILEHA, KPEeONTHE OOKYMEHTaunje, TPOWKOBe pejTuHra, nyTHe tpowkose". lakne,
HaBoJOHa MakpoekoHomcka nomoh EY y npakcu ykibyyyje n nnahawe nyTHUX TPOLKOBA
ymHoBHMuUMMaA EK. Y TOM KoHTekcTy, y Ynany 10 ce Hasoaum na EK vma npaeo pa warme y
Cpbuijy cBoje npeacTaBHvKe "paan NpoBepe afMVHUCTPATMBHUX TPOLWKOBA U (PUHAHCUCKUX
TokoBa", a Penybnuka Cpbuja n HBC cy ca apyre cTpaHe "oy>XHu na [ocTBarbajy peneBaHTHe
NHJoopMaLmje n LoKyMeHTa".

Y 4ynaHy ce 12 ce 0TBOpeHO HaBoAM npasa cepxa Cnopasyma o kpeauty EY. To je
"perynucarse ycnosa nog kojuma he EY ctaButn Ha pacnonarawe 3ajMonpuMLy HoB4aHa
cpefncTasa o oarosapajyhnx domHaHCcujckmx TpaHcakumja apaHxunpardux og EY y 1y cepxy".
Buie Hero jacHO 1 cynpOTHO 04 dopas3e 0 MakpPOEeKOHOMCKOj nomohu .

O kakBOM ce HemnoBOJbLHOM KpeaunTy paaun nokasyjy n ogpenbde 13 ynaHa 9. Mo tum oopenbama
"n3 6uno Kojux pasnora" nnm 13 "pasnora WTETHMUX NO oUHAHCKjcKe UHTepece EY" nnm ako
Penybnuka Cpbuja He n3Bpwm ceoje obaeese no 6uno kojem apyrom kpeanty EY, EK Mmoxe pa
"npornacu Hem3MMpeHn N3HOC rnaBHULE KpeamTa TPeHYTHO gocnenvm 3a nnahawe, 3ajeaHo
ca HarommnaHoM kamatoMm". VicTo ce aewasa n ako Penybnuka Cpbuja He nnaha 6uno koju
"cBoj nHocTpanu gyr" EK.

Y ynaHy 11 Cnopasyma o kpeauty EY ce HaBoge agpece n umeHa Cpncknx MMHUCTapa u
rysepHepa HBC. Ca gpyre ctpaHe, EK ce Huje yoocTojuna na HaBene H1 ume pykosoanoua
onerberna ['eHepanHor gupektopara 3a eKOHOMCKe U gomHacujcke nocnose. VIcTo ce noHaeba
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n Ha kpajy Cnopasyma o kpeanty EY jep y Tom geny cnopasyma yonwTe He nuwe Ko 3acTtyna
EK (Moxe ce camo HarahaTtu ga nu je 1o npeacenHuk EK baposo, komecap HaanexaH 3a
PMHaHCKje K 3a NPOWMPEH-E, NN MOX A Heka Apyru ocoba).

Y unaHy ce 12 ce 0TBOpeHO HaBoAm npasa cepxa Cnopasyma o kpeauty EY. To je
"perynucare ycnosa nopg kojuma he EY ctaButun Ha pacnonaramwe 3ajMonpumuy Hos4yaHa
cpencrtasa o ogrosapajyhux oMHaHCHjCKuxX TpaHcakumja apaHxupaHmx og EY y 1y cepxy".
Buwe Hero jacHO 1 cynpoTHO 04 dopase 0 MakpoeKOHOMCKOj noMohu .

Y uynaHy 13 ce HaBoau na ce CrnopasyMm o kpeanty EY Tymaum y cknagy ca "eHr neckum
3akoHoM". Kako je To npuknagHo ako ce 3Ha na Cpbuja (n orpomHa BehuHa 3emarna EY)
npuvnagajy KOHTMHEeHTaNHoj NpaBHoj Tpaauumjn, H1je jacHo? Takohe, Kako je To NpuKnagHo
ako ce 3Ha Ja aku KomMyHuTep (1nm npaso EY) cagpxu Buwe enemeHata KOHTUHEHTANHOr
npaea of aHrnocakcoHckor? Moxe ce caMmo HarahaTu na ce paaum o NpunpeMmun 3a ysrmame
kpeauta oo EBP L] (4mje je ceauwTe y JloHOOHY) nnm og Heke opyre 6aHke yuje je cegmwte y
TOM rpaagy.

MoTnyHy NpaBHy KOHMY3ujy (M NONNTUYKY wTeTy) 3a nHTepece Penybnuke Cpbuje ctBapa u
nosmeame y 4naHy 12 Cnopasyma o kpeauty EY Ha Yroeop o tpyHkumMoHucary EY
(NMucaboHckn yroeop). TavHuje, JlncaboHckm yroBop canpXu u wreTHe oapendbe 3a
Penybnuky Cpbujy n veeHe nHTepece. Ha npumep, JincaboHckun yroBop y NOTAYHOCTY pyLly
BOjHy HeyTpanHocT Cpbuje jep obaBesyjy apxasy ynavuuy EY (y unaHy 42) na nomaxe cBuMM
cpeacTBMMa y crnyyajy opyxaHux cykoba y Koje Ccy yMelwaHe npyre ynaxHuue y "cknagy ca
obaBesama y okBupy CeBepHoatnaHTckor case3a’. lakne, kao WTo je ynasak y EY nosesaH
ca ycnosuma MM oH je noBesaH n ca BojHuM obasesdama y okeupy HATO. To je nctuHa koja
ce He MOXe cakpuTu nomohy dopasa o EY.

Takohe, Tpeba nctahu n ga je JincaboHckm yrosop wretaH un 3a gemokpatujy y Cpbuju.
NucaboHcky yroeop npensunba NocTeneHo ykuaare NpeacTaB/bara CBMX ApXasa YnaHuua 'y
EK (cmamsyje ce 6poj komecapa 3a 1/3). akne, cpricku rpahaHun Hehe nmatun roguHama (36or
cuctema poTaumje) komecapa y EK (ako Cpbuja yhe y EY).

Y TOM CKOpPO HepeanHOM KOHTEKCTY, Ha Kpajy aHekca 2 ce U3HOCW TparnkoMuyHa dgppasa:
"YBepaBamo Bac na he EY cBakako y cBOjuM nperosopuma ca 6aHkama ynaratv MmakcmmanHa
HacTojarba oa 06e3benn HajnoBo/bHMjE TpowkoBe domHacupara". [a kpeamte EY He nnahajy
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rpahaHm Cpbuje moxaa 61 oBo 610 CMELHO.

CnuyHo ToMe, CnopasyM o kpeanTty EY je wteTtaH n 3a npaBocynHu cuctem Penybnvke
Cpbuje. Y unaHy 13 Cnopasyma o kpeauty EY ce y npaBHu cuctem Penybnnke Cpbuje ysoau
Cyan npasge EY. lNpema unaHy 13 ognyke Tor cyna he mopatu na naepluasajy Cprncku CyaoBw,
nako Cpbwja Huje unaH EY. M cBe T0O ynpkoc YnkbeHnUM Aa HajpaxHuja 3emba EY Hemauka
OTBOPEHO CBOje NpaBo cTaBmna n3Hag akum kKomyHutepa (jow 1993. roamHe Hemaykum YCTaBHU
CyL je [oHeo npecyny y cnyyajy "MacTtpuxt"y Kojoj ce HaBoam aa je Hemaydky OCHOBHW 3aKOH
N3HaL akn KOMyHUTepa).

Takobhe, y aHekcy 1 Cnopasyma o kpeanty EY ce noHoBo HaBoau copasa 0 HaBOAHO]
"MakpoekoHoMmckoj nomohn EY". Ann Hn y aHekcy 1 Hema jacHe JeduHuunje BUCUHE KamaTHe
ctone. CnnyHO pelwere ce NoHae/ba 1y aHekcy 2. Kopuctm ce HeTayHa gedouHuumja o
"MakpoekoHomckoj nomohu EY". la 6u ckaHgan 6mo jow Behu, nCTnye ce oa ce panu o
YCNOBHOM KpeamuTy Koju He Mopa fa byne peannsoBaH ako He 6yay NOBO/bHE KamMaTHe cTorne
3a EK. TauHuje: "Ykonuko EY He 6yne y moryhHocTu na nobuje oBe ycnose, oHa Hehe 6utun y
6uno kakBoj obaBe3un ga ucnnatu cpeactea. Y Tom cnydajy ,Penybnuka Cpbuja moxe na
3aTpaxu of 3ajMoAaBua na npennoxu Hoee MakcumanHe kamatHe ctone”! lakne, Cpbuja he
mohu ga cama 3atpaxu og EY Behe kamate! Y TOM CKOpO HepeanHOM KOHTEKCTY, Ha Kpajy
aHekca 2 ce U3Hocu TparnkoMmyHa gppasa: "Ysepasamo Bac na he EY ceakako y cBojum
nperoeopuma ca baHkama ynarat makcumasnHa HacTojarba ga 06e3beamn HajnoBObHUjEe
TpowkoBe gomHacuparsa". a kpeaute EY He nnahajy rpahaHm Cpbuje moxaa 6u oBo 6uno
CMELLHO.

Nnak, 6e3 063npa Ha cBe NPeTX0AHO M3HeTe YmkbeHue BnacT y Cpbuju (v nobap aeo
onosuuuje) n game ce Henokonebuso 3aknume y EY nyt. Mnn, kao wro je 1o rosopuo Baunas
Knayc 3a cBoje ocTpawheHe onoHeHTe y Yewkoj :"3aknnky ce y cBeTy YHUjy y CBakoj
peyeHnumn'™, y4ecTByjyhn y "3amMmmwi/bLEHOM TakKMUYEHY KO j& PETOPUYKU Haj60bK
EsponmarnH”. [3]

[1] Bauu, 1. 3. 2011.

[2] lNonutnka, 13. 2. 2011.
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[3] B. Knayc, "EBpona n EY" Cnyx6eHu rnacHuk, beorpan, 2010, ctp .114, 127.
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