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Monutunka, 21.10.2008.

Kpeatopu nomahe ekoHOMCKe MONNTKKE yrnac Cy ce CnoxXunm ga je 6aHkapcky cuctem
NMKBWAAH, CONBEHTaH 1 curypaH. HaponHa 6aHka Cpbuje je annayaumpana cebu 36or paHuje
LOHETNX PECTPUKTMBHMX Mepa — npe ceera 300r BMCOKe cTone obaBe3HMX pe3epsu Koje Cy
Temerb ctabunHocTu cuctema. Hekonmko naHa kacHuje HBEC ce npenomncnmnna. ObaBesHa
pes3epBa Ha nHokpeamTe Koje HaHke y3nmajy ykKmHyTa je He b1 nu cucTem NocTao jou
NMKBUOHUjN 1, 0aKako, CTabunHwmjun.

Wta ron pagmna, HBC He Mmoxe nobehn on ocHoBHOr npobnema gomaher goMHaHcujckor
cucTeMa Koju ce y eKOHOMCKOj Teopuju HasmBea ,Hemoryhe Tpojcteo”. 1o Toj xmnoTean, gpxasa
He MOXe NCTOBPeEMeHO nnbepannaoBaTi KanuTanHe TOKOBE, 0apXaBaTu OUKCHU Kypc, U
BOOUTUN HE3ABNCHY MOHETapHy nNonmTuky. Vickycteo Cpbuje oo ybenrbmeo notephyje —y
ambujeHTy eBpoM3mpaHe eKOHOMUje N KpeanTHE BanyTHE NHAEKcaumje, OBO TPOJCTBO je joL
~Hemoryhuje”.

Mane ekoHomuje (MicnaHg je nocnenrun TyXHU NPUMEP) HE CMEejy ce uanaraTu
HEKOHTPOMNCAHNM KanntanHiM TOKOBMUMA. Ka,ua je TpXuUWTEe Kanntana n|/|6epan|/|30|3aHo,
Kanutan MoXe ynasuTu U N3nasvtu n3 3emM/be Kako My je Bo/ba, Uy 06rMy y KOMe Xenu.
LleHTpanHe H6aHke cy caMo nacvBHM NOCMaTpayn TakBUxX MNPOLIECA, U CBE HMXOBE akuuje cy
peakTuBHe, U3HyHeHe 1 opujeHTUCaHe Ka MUHUMN3MpPaksy WTeTe.

O6wvrbe neBn3a Ha CPNCKOM TPXUWTY NPETXOAHUX roAMHa je pe3yntar OrpOMHUX AMHAPCKUX
kamarta. Pasnuka y BucuHu namehy gomahmx OUHapCKUX U MHOCTPaHUX KaMaTHUX cTona je
MarHeT 3a WhneKynaTUBHM KanuTtan U OCHOBHM reHepaTtop, Kako BUWKa AeBu3a, Tako 1 BULLKA
HOBUA y onTuuajy.

Becmucnena nonutuka nctpajaBarba Ha npeueHeHOoM Kypcy AvMHapa gasana je 4onatHu
nogcTuuaj NnpunmBey WnekynaTusHor kanutana. Kanutan Huje Mopao fna ctpaxyje o4
nenpecuparsa ouHapa unv og gesansauuje, a TuMe HU of rybuTaka koju 6u ycnegunu.

Y Cpbujy ce Tako CNno BUWaAK Kanutana Koju He CNyXu NPpMBPEamn 1 Koju je nMobunncaH y
xapTujama og spegHoctn HBC. OH n3Hypyje ueHTpanHy 6aHky npasehu joj orpomHe rybure
360r kamarte koja ce Mopa nnaTuTu. Taj HoBaL je ICTOBPEMEHO U CTanHa NpeTHa
domHaHcujckoM cuctemy. Kaga ce Hanasm y 3emrbun, MHpnaTtopHu nputucak je ctanaH. Kaga
04NyuYn Aa HanyCcTu 3eMiby, MOAMXE TpaXHy 3a AeBM3ama 1 CTBapa Xxaoc Ha OEBU3HOM
TpXunwTy. OBaj KanMTan je KOPUCTaH camo 1 jeanHoO cebun. 3ak/by4yHO ca aBrycToMm, y
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LOVHAPCKUM XapTujama oa BpeaHocTu koje je emutoBana HEC, 6uno je Be3aHo Npeko 4eTupu
Munnjapae nonapa kanvtana. To je MoHyMeHTanaHbpoj u Taj n3Hoc je Behu o ykynHe
nMKBMIOHe HoBYaHe Mace y Cpbwiju (arperat M1).

Nubepanunzaunjom kanutanHnx Tokosa Cpbuja je narybuna KOHTPONy Hag MOHETAPHUM
CUCTEMOM, Mpepana ray pyke nocnoBHnM 6aHkama n yuymHuna ra XpoHM4YHo n 6e3HanaHo
HecTabunHuM. MprBna cTabMnHOCTY je BeWwTayku oapxaBaH NpoLajoM ApXaBHE VMOBUHE U
KOHTUHYMpaHUM MHO3a 4y XMBareM. AKTyenHa cBeTcka Kpuaa cTaB/ba Tayky Ha TakBy
NONNTUKY.

Y ambujeHTy rnobanHe domHaHCHjcke HEOOrOBOPHOCTU, BUCOKE KamaTte cy bune HajBaXHuju
pasnor chuHaHcujckmx ynaramsa y Cpbujy. Cutyaumja ce npomMeHnna, n 'y atmoccepm onwre
naHuKe Mewa ce 1 nepuenuuja puarka. Y npeoM nnaHy je CUrypHoCT nnacMmaHa, a He 3apana
— [EBU3HN NPUNNBMK CE CMamyjy, a OANVBIN gpacTuyHO nosehasajy.

Kanutan capa Hanywta Cpbujy 1 Bpwmn CTPaxoBUT NPUTUCAK HA AEBU3HN KypC. Y BOSHNLM
Takohe noguxy Tpaxmy 3a gesnsama rnokywasajyhu ga nx kyne wro jedpTnuHuje, 4oK ce TO
moxe. [Nocnenrum KBapTan je yBek n nepuof Hajseher ysosa y kaneHnapckoj roanHu. NoHyna
LEBN3A je CMarbeHa, TpaxkHa je orpomMHa u 10 obapa BpeLHOCT AMHapa.

Mocnenre Mepe n npotmBpeyHn nckasm HBC y Be3n ca nonmtmkoM obaBe3Hnx pe3epsu
cBefloye O CTpaxy Koju ce yBYyKao Yy oMHaHCU|CKN CUCTEM U KOjU je Be3aH 3a Harniv nag
ArvHapa. Ynpkoc ctanHum nHtepeeHunjama, HBC He moxe pa cnpeyn weros nag. HBEC 3ato
Xenu ga 3ayctasu 04nvB Kanutana u3 3emMsbe U CMambu NpuTucak Ha guHap. Ykunagame
obaBe3He pe3epse nosehasa npoput 6aHaka 1 nma nctTn edoekat 3a baHky Kao u pacTt
aKTUBHMX kamata. Hapa je na he 6aHke 3arpmuct NnoHyHeHn NpoPuTHM Mamaw, 1 OCTaBUTH
HoBay y Cpbwju.

HBC Moxe HacTaBnTu 0a MHTEPBEHMILE HA AEBU3HOM TPXMLIITY, MOXE TPOWMNTN OEBMU3HE
pe3epse, anu he npe unmn kacHuje, AEeBNU3HO NCUPN/beHa, MOpaTn ga U3splun gesansauujy.
Ako HBC unnak HacTaBu nonutuky onbpaHe Kypca anHapa, oHoa 6u 6ap Mopana yBectu
KanuTanHy KOHTPONy 1 3ayCTaBuUTK OEBU3HU oanuB. Y apyrom, 6orsem cueHapujy, HBC moxe
o4Max M3BpWNTK AeBansaumjy 1 Tako 6bap cavyyBatu Ae0 LEBU3HUX PE3EPBU, U UCTOBPEMEHO
yCropuTn N CMarnTK YBO3.

AKo ce meBansaumja cnpoBene paHuje, heHn TpowkoBy he 6uTn HUXKU. Y3 1o, n Tepet
nesansaunje he ce npasenHuje pacrnogenntu, jep he ra CHoOCUTK 1 BNacHULUM WNeKynaTusHor
Kanutana. AKO ce 3aKkacHW ca AeBanBauunjom, WwnekynatmeHu kanutan he nzahm ns Cpbuje ca
,MacHUM” NPoUTOM, a HeH Lex he nnatutn camo rpahanHn n npuepena. Tpeba ce HapaTth ga
Ap>XaBa Hehe NocerHyTn 1 3a Hajropom MepoM, na yhn y HOBM LMKNYC APXAaBHOM 3a4yXuBara
(koo MM®-a Ha npumep), kako 6u bpaHnna HEOAPXMBU OEBU3HU KYPC KOjW YHUWTaBa
ekoHomujy Cpbuije.

CeTcka eKkoHOMCKa Kpu3a je jow y paHoj goa3un. OHa ce ca oMHAHCKUCKOr cekTopa NpeHocu
Ha pearnHy eKOHOMUjy N HajTeXu nepuon Tek NpeacToju. TpeHyTak je aa dpapcuyHo
camoxBanucame npectaHe, u aa ce Cpbuja cyoum ca CONCTBEHNM peanHocTUMa 1 HOBOM
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€KOHOMCKOM CcTBapHouwhy.

dunHaHcujckm npobnemn Cpbuje HUCY n3asBaHU NOCNEAHOM KPU3OM, HUCY HU KPaATKOPOYHMU,
HUTK NnponasHu. MNMpobnem je hyHoameHTanaH n Hehe ce pewnTn CBe LOK Ce eBpou3npaHa
eKoHoMuja He BpaTu Ha anHap, a HEC He noYHe ga BOAM aKTUBHY M ayTOHOMHY MOHETapHY
nonnTKky. YxacHo 6onHa nesansauuja je npeu, 60juM Ce HyXHU KOpak Ka TOM Ln/by.

PUHAHCW|CKM KOHCYNTaHT

[06jaBrbeHo: 21/10/2008]
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