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AHnannsa 3agyxeHoctn Penybnnke Cpbuje y nepuony on 2000. roovHe 0o caga nokasyje na
cy ce y obnactu 3agyxuBara Y MHOCTPAHCTBY UCMOJ/bUE HEraTMBHE TeHOEHUMje Koje ce
ornepajy npe ceseray eHOpMHOM nosehakrby anconyTHOr M3HOCA CMOJbHOr Ayra u y nosehamy
cTeneHa 3afyXeHoCTn 3eMmbe. To 3Hayum ga bv y HapeHOM nepuony 3em/ba Morna na
3anagHe Yy 030USbHY OYXHUYKY Kpu3y, Koja b1 y cafejcTBy ca edpekTmma CBeTcKe
doMHaHCKjCKe Kpn3e Morna uMaTtu n3y3eTHO HeraTueHe edoekTe Ha npmepeny Cpbuje.

CrteneH 3anyxeHoctn Cpbuje

CTeneH 3ay>XeHOCTU jeHe 3eM/be MEPU Ce Ha OCHOBY pasHMX nokasaTesba: Tako WTo ce
yrnopene ykynaH oyr, aHyuteTu u kamarte, C jefHe CTpaHe, U roauwHn ApyWTBEHM NPON3BoL,
MOHETapHe pe3epBe, yKynaH n3so3 1 Tekyhu oesnsHun Npunme, ¢ gpyre ctpaHe. Hajyewhe ce
3a0y>XeHOCT Mepu Kafa ce cTaBe y 0QHOC aHyuTeTu CrosbHOr ayra npema tekyhem
L0EeBN3HOM npunuey. [lokasatesb 3a4yXEHOCTU 3eM/bE MOXe BTN 1 OQHOC CTPYKTYpe
NHOCTpaHNX cpeacTasa v ApyWTBEHOr Mpou3BoAa, yyewhe cTpaHnx cpeacrasa y yKynHUM
WMHBECTULMjaMa, KyMynMpaHu CKOK CTpaHMX WHBECTUUMja y ApywTBeHoM npounseony. MepeHo
BehnHoM nokasaTera, Cpbuja je NnpesanyxeHa 3emsba.

Mpema knacugmkaumju MehyHapoLHMX PUHAHCUCKNX OpraHn3aLmja 3eM/be ce npema
3a0yXeHOCTN [ene Ha BeoMma 3adyXeHe, YMePEHO 3a4yXeHe 1 Mano 3adyXeHe 3eM/be.
Mpema kputepunjymnma CeeTcke HaHke 3eMsba je BMCOKO 3a4y>XeHa YKONMKO 0AHOC ayra
npema 6pyTo gomahem Npon3sBoay, Yy NocMaTpaHoj roanHu, npenasm 80%, cpelHe 3anyXeHa
ako ce 0Baj Nokasartesb Kpehe y pacnoHy oa 48 no 80%, a Mmame 3afyXeHa ako je 04HOC
nyra/bAMN ncnop 48%.

Mo opyrom yecto kopuwheHoM KpuTtepunjymy CeeTcke 6aHke, 3eM/ba je BUCOKO 3a4yXeHa ako
je HeH oyr Ha Kpajy roguHe 6ap 2,2 nyta Behn og n3so3a pobe u ycnyray 10j roouHn. Yecto
ce oBaj nokasartesb MHOXM ca 100 n Tako n3paxasa y NpoLUeHTMMA, Tako da je 3emrba

BMCOKO 3ay>XeHa ako 0Baj npoueHat npenaau 220%.
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MNpema KpuTepujyMy KBaHTUTATMBHOM OAHOCA CNO/bLHOT ayra u 6pyto gomaher npov3sona
Cpbuja cnapay cpenre 3aayXeHe 3eM/be, jep ce npoLeHaT 3aayXeHocTn kpehe namehy 60
n70% (y 2003. n 2004. roonHun oko 70%, 2005. 43% n'y 2006. oko 60%, WwTO npencraeba
3HayajHo nobosblare y nopeherby ca cteneHom 3aayxeHocTn o 170% n3 2000. roguHe).
CMmarberbe cTeneHa 3afy>XeHOCTU 3eM/be N0 OBOM KpuTepujymy, kaaa je Cpbuja y nutarby
HWje pe3ynTaT Marer 3adyXuBara 3eM/be Y MHOCTPAHCTBY, HEro je nocneavua pacrta bpyTo
nomaher npovnsesoga. Anu Kaga ce nocMmaTpa rnokasaTtesb 0AHOC Oyra npema m3eosy, Cpbuja
ce cBpcTaea y BeoMa 3alyXeHe 3eM/be.

CreneH 3apyxeHoctn Cpbuje MEPEHO KBAHTUTATMBHUM OOHOCOM Ayra v n3B0o3a U3rnenao je
oBako: ayr je kpajem 2003. roauHe, Ha npumep, 6uo 3,11 nyta Behn oo n3eo3a pobe u ycnyra
y TOj roamHu, y 2004. ayr je oko 2,78 nyTta Behn o4 roauwmer n3so3a pobe uycnyra, y 2005.
roovHn 2,34 ny 2006. roguHun 2,28 nyTa, WTO je U3HaL rpaHuLle 3a BUCOKO 3alyXeHe 3eM/be
npema oBoM kputepujymy CeeTtcke baHke.

Cpbuja ce cBpcTaBa y BeoMma 3afyXeHe 3eMbe 3ajenHo ca byrapckom, bpasnnom,
XpeatckoMm, Typckom, KazaxcTtaHoM ... Of cpefre 3a0yXeHnx 3emMarba n3asajamo
Mahapcky, Momcky, Pycunjy, Cnosauky, Bonueunjy, TypkmeHujy, a Mehy mano 3agyxeHe
3eM/be cnapajy bocHa w XepuerosuHa, KuHa, Hewka, MakenoHuja, PymyHuja, YkpajuHa...
(N3Bop: Global Development Finance, 2005, ctp. 169.) [lyrosu Hawe cTtape opxasa
Jyrocnasuja, Kkoja je TOKOM ocameceTux roavHa cMatpaHa npes3anyXeHoM 3eM/bOM, HUCY
npenasunm n3Hoc o4 22 munujapae gonapa. [yroeu wect gpxasuua Koje cy HacTane Ha
npocTtopuma 6uswe CPPJ capna cy Buwectpuko Behu, y yemy npenrade Xpsatcka un Cpbuija,
na camo nyr Cpbuje y 2007. roguHn npenasun usHoc gyra COPJ.

Mopaun npukasaHu y cnenehoj Tabenu Hajborbe NMycTpyjy KONUKO je MEPEHO Pa3HOBPCHUM
nokasaresbnma nosehaH cteneH 3aay>XXeHOCTU Hawe 3eM/be Y MHOCTPaHCTBY y neproay o4
2000. po 2007. roguvHe.

VINGWKSTOPN GNOMbHE SAAYMENOGTH
2001, 2002 2003. 2004 2005. 2006. 2007.

Vaweatopu ¢ ormentiocTh (y %)

M@ 4550 3793 315 2636 241 2037 2024
842 708 667 575 541 645 645
37 71 84 88 173 234 337

Moseharbe cnossHor ayra Cpbuje y neproay og 2000. oo 2008. roauHe
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O6bum 1 guHammnka npunmnea MHocTpaHux cpeactasa y Cpbujy oo 2000. roonHe Moxe ce
carnegatn Kpos KyMynvMpaHu cyduumTt puHaHcnjcknx TpaHcakumja n nosehare HeTo
cnoseHor ayra. CnomHu  ayr Cpbuje y 2006. roamHn ns3paxeH y gonapvma sehu je 3a 81%
Hero y 2000. roamHn, a u3paxeH y espuma 3a 28%. NIHocTpann ayr y 2007. noeehaH je 3a
142% y nopeherwy ca 2000. roonHoM, a uspaxeHo y espuma 3a 53%. lNpunnus akymynaumje
N3 MHOCTPaHNX n3Bopa ancopbyje ce npeko gecouumta nnatHor bmnaxca. Bucok
KyMynupaHu cycuunt domHaHeumjcknx TpaHcakumja y Cpbuju y nepuoay 2000-2007.
nocneguua je nosehaHor kopuwhera cpefHOpPOYHUX 1 OYrOPOYHUX NMHOCTPaHUX KpeauTa u
NpUAMBa HETO CTPaHMX OMPEKTHMUX UHBECTMUMja. YBO3 KanuTana omoryhasa na Cpbvja
NPVBPEMEHO oMHaHcMpa aedonumt Tekyher bunaHca, 3axBasbyjyhn 4emy Huje npuHyheHa aa
noseha 1U3B03 Mo CBaky LeHy, anu yckopo he nohu Bpeme ga ce Mopa 06e36eant 4eBU3HM
npunus 3a oTnnarty gyra.

NHocTpann oyr Cpbuje noeehaH je ca 10.830 MunnoH oonapa (WTo je eKBMBANEHTHO M3HOCY
on 11.658 munuoHa espa) y 2000. rogmHm Ha 26.236 mununoHa gonapa y 2007. roguHm (unu
n3paxpeHo y eepuma 17.789 munumoHa espa). YkynaH cnoseHu gyr Cpbuje Ha naH 31. aBrycta
2008. roounHe naHocu 28.928 munuoHa nonapa, unm 19.600 mmnnoHa espa.

Kperawe cnorsHoOr ayra Cpounje
v nepuony on, 2000. ao 2007. roouHe
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"padhmk nokasyje kpeTame cnosbHor ayra Penybnuke Cpbuje y nocmaTpaHoM nepuony o4
2000. roauHe po 2007. roguHe, Ha 6a3n nopgaTtaka HaponoHe 6aHke Cpbuje (www.nbs.rs).

CtpykTypa cnosbHor gyra Cpbuje, Takohe nokasyje n3y3eTHo HeraTuBHe TeHaeHumje. Y
nepuony opg 2000. roauHe no 2008. oyr jaBHor cekTopa kpehe ce oko undpe o 9
Munujapaouv gonapa. J[yr npuBaTtHor cekTopa, Mehytum, 6uo je y 2000. roanHn rotoBo
3aHemap/bumB, ga 6uy 2007. pocturao 17.195 mmnnoHa nonapa. MNpuya na oyr npusaTHoOr
CeKTopa He nNpencTaB/ba BeNUKy NPobnem 3a Hawy NpuBpeny He Nuje BoAy, jep kana Bpeme
3a otnnaty nohe yBek ce MoXe nocTaBuTu Npobnem cepsucuparba ayra of cTpaHe ApXaBe
N TepeT oTNnaTe MoOXe nacTu, y KpajH0oj NHWjU Ha CBe rpahaHe, kao WTo je To 1o cnyyaj y
BpeMe Benvke OyXxHudke kpuse 1983. rogmHe (CyBepeHu3aumja gyray Bpeme kana je
CaBe3Ha Bnaga mopana, nofn NpUTUCKOM MHOCTPaHWX noBepuoua, NpuxsaTuTu otnnarty
LeNIOKYMHOr CMOJbHOr Ayra u jaBHOr U npuBaTHor). [lyr npuBaTHOr cekTopa, HanpoTuB
npeacTas/ba Behn npobnem 360r TOra WTO je Herosa CTPyKTypa HEMOBO/bHA (Y CErMEHTY
PMHaHcKjckor cekTopa Ha oyr 6aHkapckor cekTopa oTnafa Marbu Aeo, a Hajsehn neo ce
OOHOCM Ha NN3VHT — 3Hay4M 3a4yXYjeMO ce paau KyrnoBrvHE Ha NM3nHr pobe, onpeme u ap,
WTO 3HA4M Ja Ce NpuBaTHU CEKTOP He 3adyXyje Yy MHOCTPAaHCTBY paau ynararay
NPOM3BOLHY Y MOCrnewrBama npueBpesHe akTUBHOCTH).
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CERTORCES NoJena cnorsHor Ayra Cpleje w2007 rogeine

[B apaear i ¢ wop Wijzen 0 cemop |
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